
−15 −10 −5 0 5 10

−
30

−
20

−
10

0
10

20

GS

beta=1.37

−15 −10 −5 0 5 10

−
20

−
15

−
10

−
5

0
5

10

IBM

beta=0.74

−15 −10 −5 0 5 10

−
30

−
20

−
10

0
10

20

GE

beta=1.66

GE time−varying beta

2006 2007 2008 2009 2010 2011

0.
4

0.
6

0.
8

1.
0

1.
2

1.
4

1.
6


